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Adquirir um imével proprio, proporcionar aos filhos uma graduagao em uma boa instituicao e
conseguir se aposentar com tranquilidade sao grandes conquistas almejadas por muitas pessoas.
Planejar-se financeiramente para alcangar esses e outros objetivos é fundamental para que o
propdsito se torne viavel e ndo comprometa sua vida financeira.

Investir em fundos de previdéncia privada é uma
alternativa atraente para chegar aos objetivos

citados, entre outros. Neste e-book, explicaremos o
que é e como funciona um fundo de previdéncia privada.
Também citaremos, além das vantagens tributarias,
outros beneficios que esse tipo de fundo oferece, como
controle e independéncia financeira e sucessao familiar.
Além disso, vocé conhecera os fundos de previdéncia privada
que a Butia Investimentos oferece. Boa leitura!



SAIBA 0 QUE SAO FUNDOS DE PREVIDENCIA
PRIVADA E ENTENDA AS DIFERENGAS
PARA FUNDOS TRADICIONAIS
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Um fundo de previdéncia privada nada mais é do que . 3

um produto especialmente constituido, que conta ‘ Y/ ]
com beneficios fiscais e tributarios para que o , , = ’
segurado possa ter uma utilizagao de rentabilidade ey v
liquida de imposto de renda focada naaposentadoria , ‘

ou em um investimento de longo prazo.
PRAZO
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Uma das principais diferencas entre fundos tradicionais e fundos de previdéncia privada esta na regulamentagao.
0 regulamento previdenciario tem restrigdes ao processo de investimento. Além de observar as definigoes
prescritas na Resolucdo n?175 da CVM os fundos de previdéncia possuem determinacdes previstas pela
resolucdo 4.993 do Banco Central do Brasil, Esta ultima, que trata dos processos de investimentos em

previdéncia, bem como dos limites de exposi¢ao em cada classe de ativos.”

“Algumas metodologias se assemelham ao processo de investimento em
fundos tradicionais, por exemplo, um fundo Long Only, comprado

100%, sera exatamente igual a um veiculo de previdéncia ou que
nao seja de previdéncia. Um fundo de inflagdo, comprado em
NTN-B, também replica sua estratégia, e também os veiculos
que tenham sua estratégia orientada para o macro acabam
conseguindo fazer enquadramentos semelhantes”, aponta o

A ‘ Head de Vida e Previdéncia do banco BTG, Gabriel Escabin.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol175.html
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20CMN&numero=4993

)
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0 especialista reforga que o fator limitador é regulamentar e, por isso, por mais que os produtos se
assemelhem, no final das contas, as diferencas entre a industria de previdéncia e a industria nao-
previdenciaria continuarao existindo.

Escabin ainda comenta que, nos ultimos anos, a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) tem
sidoumainstituicdo bem transparente ao buscar amelhora do investimento. O 6rgao tem se preocupado
em flexibilizar para que os produtos oferecidos maximizem os retornos no longo prazo.

“Houve grandes mudangas regulamentares nos ultimos anos que fizeram a previdéncia se aproximar
da industria de fundos de investimento, como por exemplo, 0 aumento do percentual de disposigao de
renda variavel para 100%, o aumento de percentual a disposi¢cao cambial de 20% para 40%, entre outros
fatores de utilizagao de derivativos e utilizagdo de margem”, comenta.


http://novosite.susep.gov.br/

2 . 2 DIFERENCAS TRIBUTARIAS

Outra grande diferenca dos fundos de previdéncia privada para fundos de investimentos tradicionais é a
forma de tributacao. A previdéncia privada conta com uma tributagao exclusiva, aplicada pela tabela de
imposto regressiva ou progressiva, conforme a escolha que melhor se adequa ao seu perfil.

Uma segunda vantagem é que ndo ha come-cotas. Nos fundos tradicionais, a cada seis meses, ha um
imposto sobre o ganho de capital. Nos fundos de previdéncia, essa cobranga sé ocorre quando a pessoa
se aposenta ou resgata o dinheiro.

Portanto, o contratante acumula mais recursos por
conta dos juros compostos. A pessoa contacoma
rentabilidade similar de um fundo tradicional, mas
nao tera essa diminuigdo de cotas semestrais.
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Ha ainda uma diferenca comportamental quando se investe em fundos tradicionais e fundos de
previdéncia privada. E o que garante o Diretor da Regional de Minas Gerais da Icatu Seguros, Sérgio Prates.

Prates trabalha com previdéncia privada ha cerca de 22 anos, e diz que percebe que os clientes evitam
fazer resgates deste tipo de aplicacao.

“A pessoa pode investir em titulos publicos ou em fundos de

investimento tradicionais para reunir recursos paraa
previdéncia, mas contratar um fundo especifico para essa
funcao faz com que o cliente pense muitas vezes antes de
resgatar qualquer quantia, ja que esse é um plano para

o futuro. Existe um compromisso maior se vocé separa
as caixinhas e preservaum dinheiro para ser
usado na aposentadoria“, comenta.
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0 Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL)e o Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL)sdo produtos previ-
denciarios. Nao ha diferenca entre eles sobre a 6tica da previdéncia privada.
Ambos séo regulamentados pela Lei 108 / 109. No entanto, esses dois produtos

tém diferencas entre si, entenda quais sdo a sequir.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/lcp108.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/lcp109.htm
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0 PGBL oferece vantagens tributarias no momento da contribuicao. Enquanto houver aplicagao
em um produto PGBL, é possivel realizar abatimentos fiscais e reduzir os impostos a pagar. 0
contratante deste tipo de produto pode deduzir as contribuicdes em até 12% da renda bruta
tributavel da base de célculo anual do IR. Para usufruir dessa vantagem, o contribuinte deve fazera
aplicacao até o dia 31de dezembro do ano vigente.

Também é importante ressaltar que os beneficios dessa modalidade sdo exclusivos para pessoas
que fazem a declaragcdo completa do Imposto de Renda. Em contrapartida, no momento do
resgate total ou parcial da aplicagéo, paga-se o imposto de renda sobre todos os valores que
estiverem dentro da previdéncia.

[ y/
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Se o investidor opta pelo PGBL e quer contribuir com valores acima de 12% da sua renda bruta
tributavel anual, precisara fazer uma composigao entre o PGBL e o VGBL. Por exemplo, se a pessoa
deseja aplicar 20% da sua renda tributavel anual, precisara investir 12% no PGBL e 8% no VGBL.

“Isso ocorre porque o teto da deducao fiscal no PGBL é de 12%, os outros valores precisam de
pagamento de imposto de renda sobre o valor contribuido. Nao faz sentido pagar mais imposto do
que o que se tem de beneficio”, explica Gabriel Escabin.
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0 VGBL é o plano que mais se assemelha aum fundo de investimento. Nessa categoria, é recolhido
IR sobre os rendimentos. Essa modalidade ¢ indicada para quem realiza a declaragao simplificada
do Imposto de Renda e/ou que deseja aplicar mais do que 12% da renda bruta anual tributavel.

2\



A =
FUNDOS DE PREVIDENCIA PRIVADA:

ENTENDAPORQUEINVESTIR 1. @BUTIA
NESSAESTRATEGIA " / INVESTIMENTOS

ENTENDA O QUE E TRIBUTACAO
PROGRESSIVA E REGRESSIVA

A escolha do modelo de previdéncia privada envolve a analise de diversas questdes, inclusive a forma de
tributacdo sobre cada um dos regimes. A seguir, entenda como é feita a tributacdo regressiva e
progressiva sobre a previdéncia complementar.
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Atualmente, toda renda tributavel no Brasil incide em Imposto de Renda por uma tabela chamada
progressiva. A mesma tabela que é aplicada sobre salario, aposentadoria, rendimentos de aluguel
da pessoa fisica, ou seja, tributacao da pessoa fisica no geral, sera a mesma tabela aplicada no
resgate ourenda da aposentadoria nos planos de previdéncia privada.

No PGBL, se aplica sobre a totalidade do recurso que esta sendo resgatado ou que se esta
recebendo como renda, e no VGBL, incide sobre o ganho de capital, ou seja, sobre a rentabilidade
no momento do resgate ou recebimento de renda.

Essa tabela é passivel de mudanca, como aponta Sérgio Prates. “O governo altera
constantemente, nao sé atualizando pela inflagao, mas também criando aliquotas novas, como ja
foi o caso ha algum tempo, quando o maximo era de 25% e foi criada uma faixa adicional indo até
275%".
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Esse tipo de tributagao é anual, aplicada na fonte, mas que, devera ser somada a todos os rendi-
mentos tributaveis do ano e podera sofrer o ajuste anual de IR. Segundo o especialista do Icatu,
muitas vezes o contratante pode até ser isento de IR se tiver um rendimento tributavel isento no
Brasil.

“A tabela progressiva deveria ser indicada ou para quem tem muito pouco prazo para se aposentar
ou paraalguém que procura ter um rendimento isento no
Brasil, que somado ao INSS e os demais

rendimentos tributaveis dé um limite de
R$2 mil a R$3 mil por més. Uma previdéncia
focada nesse tipo de rendimento, muito
provavelmente seraisenta”,
explica Prates.



("%] TRIBUTAGAO REGRESSIVA @BUTIA

Atributacao regressiva comecacom 35% e cai 5% a cada dois anos. E importante ressaltar que ela
incide sobre o tempo de cada contribuigdo. A cada aplicacao feita, é preciso esperar 10 anos para
que seja tributada em 10%.

Essa parcela é acrescida da rentabilidade, o que é uma vantagem, de acordo com Prates. “O que
paga-se hoje, mais toda arentabilidade em cima da quantidade de cotas que se adquire, no futuro,
sera tributada em 10%. No momento do resgate, se for parcial, as

seguradoras vao sempre utilizar a contribuicdo mais antiga,

que sera descontada em menor percentual”, explica.

Se as contribui¢des forem transformadas em renda 9

vitalicia, mensal ou de aposentadoria, utiliza-se amédia .
ponderada, o que leva em consideragao a data de x
contribuicao, valor e rentabilidade da aplicagao, , =

sempre de forma a tentar privilegiar o segurado. ( =
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CONHECA AS VANTAGENS DE INVESTIR EM
UM FUNDO DE PREVIDENCIA PRIVADA

Até aqui, vocé ja conheceu algumas vantagens de investir em um fundo de previdéncia complementar. A
seguir, vamos listar mais alguns beneficios além dos tributarios para que vocé entenda como esse
planejamento financeiro pode impactar positivamente na sua vida.




W | CONTROLE FINANCEIRO BUTIA

0 head de Vida e Previdéncia do BTG explica que a maioria dos contratantes ndo enxergam a previ-
déncia privada como um patriménio. Essa cultura faz com que o segurado ndo mexa no dinheiro, ja
que o investimento é de longo prazo.

“0 cliente aporta valores pequenos com o intuito de que dali a 30 ou 40 anos, tenha um montante
relevante para que possa gozar do beneficio da aposentadoria”, aponta.
Portanto, o controle financeiro é viavel pois as aplicagdes em
previdéncia privada tendema ser
constantes e de valores menores. Logo,

as aplicagdes se acumulam ao longo

de um grande periodo de tempo e

ao final podem proporcionar um
rendimento interessante. proporcionam
umrendimento bastante intere satisfatorio.
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A sucessao familiar acontece em um momento fragil, que é muitas vezes, inesperado. O especia-
lista daIcatu aponta que é interessante ter um recurso liquido e disponivel nessas ocasioes. Ele
ainda explica que, como a previdéncia privada nao participa do inventario, ndo é preciso esperar o
desenrolar do processo para ser distribuida aos beneficiarios.

Além das vantagens tributarias mencionadas anteriormente, dependendo do estado em que se
reside, ha uma menor aliquota do Imposto sobre Transmissao
Causa Mortis e Doagao (ITCMD) no momento de
uma transferéncia do patriménio.

Confira as regras de cada estado.



https://gife.org.br/osc/itcmd/
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Quando se falaem seguranga em planos de previdénciacomplementar, o intuito é citar aregulagao
da modalidade, que verifica de perto a lisura do processo de investimento. Dois 6rgaos fiscalizam
acategoria, sdo eles o Conselho Monetario Nacional (CMN) e a Superintendéncia de Seguros Priva-
dos(SUSEP).

Segundo Sérgio Prates, essa regulagdo é um ponto
positivo para os contratantes. “Eles contam com
instituigdes sérias, competentes, e que estao sempre
buscando um produto que faga sentido, que olhe
para arenda no futuro, inclusive paraarendada
aposentadoria, ndo s6 a parte de acumulagao de
recursos e que estejam fiscalizando as seguradoras,
que sao as garantidoras, por assim dizer, dos
produtos de previdéncia.”
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Aindependéncia financeira apos a aposentadoria é essencial paraa qualidade de vida. No entanto,
na maioria dos casos, os aposentados nao conseguem alcancar esse patamar de tranquilidade
apenas com o recurso do INSS.

“Existe um nimero que define que menos de 1% das pessoas que sao aposentadas conseguem se
manter e viver da renda recebida pelo INSS, por consequéncia disso, a previdéncia privada foi
constituida pela lei como previdéncia complementar,
que éacomplementacao darenda vinda da

acumulagao além da social”, explica Escabin.

Ele ainda explica que o publico que busca este g
servigo atualmente nao busca apenas a 4
independéncia financeira apos a aposentadoria. . o

“Se olharmos para o perfil do publico brasileiro que
investe nesse produto, ele ndo necessariamente

investe para converter emrenda. Investe para ter,
de fato, todos os beneficios do produto no II

N—
\ 4

longo prazo.”
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0 processo de investimento da previdéncia se assemelha a industria de fundos tradicional.
Portanto, o investidor cotista pode alocar investir em fundos que tém metas de rentabilidade tais
quais as dos fundos tradicionais.

“Eu posso ter, por exemplo, uma carteira de agoes. E, ainda assim, se eu quiser montar uma cartei-
ra de titulos publicos ou de titulos privados, atrelados a taxa basica de juros, mais um percentual
de ganho acima do crédito, que foi concedido, ainda temos mais
uma oportunidade de ganho. Com certeza, € uma vantagem
muito grande. E eu ndo estou falando das vantagens

fiscais, estou falando s6 da performance de investimento,
entao so por isso, ja valeria a pena”, explica Escabin.

0 head de Vida e Previdéncia do BTG ainda considera que,
se contarmos com a tributagao regressiva de 10%,
auséncia de come-cotas, PGBL e a deducao fiscal que

se consegue com o produto, os fundos de previdéncia
privada se tornam ainda mais atrativos.


https://www.butiainvestimentos.com.br/blog/aumento-da-selic-veja-por-que-o-mercado-de-credito-privado-se-beneficia/
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Escabin ainda faz um alerta de que é preciso revisitar as aplicagdes em previdéncia com alguma
frequéncia para analisar se o investimento esta alinhado com o momento econémico e com o
perfil de investidor.

“E muito relevante lembrar que previdéncia ndo é s previdéncia, € um ativo que compde sua
carteira de investimentos. Na maioria das vezes, as pessoas excluem de seu patriménio o valor que
estainvestido nesse tipo de produto. O patriménio de investimento é acomposigao entre os ativos
financeiros e a previdéncia privada. Todo mundo revisita o processo de investimento. Todo mundo
se questiona se os ativos que comprou no Ultimo ano sao os ativos que devem manter para o ano
atual. Verificam se o comportamento do ultimo ano vai se manter no ano atual ou se a carteira
necessita de uma alteragao, mas todo mundo esquece da previdéncia nesse momento”, explica o
especialista.
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VEJA QUAIS SAO 0S FUNDOS DE_
PREVIDENCIA PRIVADA DA BUTIA

A Butia Investimentos conta com dois produtos de previdéncia privada. Um fundo com a estratégia de
crédito privado, o Butié Top Icatu SEG Previdéncia FIRF CP, e um fundo com estratégia multimerca-
do, o ButiaExcellence Previdéncia FIC FIM. A seguir, conhega um pouco mais sobre os fundos.



https://www.butiainvestimentos.com.br/butia-top-icatu-seg-previdencia-firf-cp/
https://www.butiainvestimentos.com.br/butia-excellence-previdencia-fic-fim/

BUTIA TOP ICATU SEG

A BUTIA
PREVIDENCIA FIRF CP

O Butia Top Icatu SEG Previdéncia FIRF CP é a sua reserva de aposentadoria em um
instrumento conservador que conta com dedugoes no Imposto de Renda. Este € um fundo
com estratégia de crédito privado, que tem como objetivo buscar retorno, a médio e longo
prazo, em ativos de renda fixa.

0 fundo Butia Top Icatu Seg Previdéncia FIRF CP é um fundo dedicado a alocagao em titulos
de crédito privado que, por meio de analises fundamentalistas, procura encontrar ativos
que tenham alta qualidade e bons prémios de risco. Nos preocupamos em manter uma
carteira diversificada, respeitando todos os limites de concentracao existentes, sejam eles
por emissor, tipo de ativo ou classificagao de risco.
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Marianne Moraes, gestora da estratégia de crédito privado da Butia, ressalta que investir nessa
seara de produto possibilita o planejamento e consolidagao de planos futuros. “O investimento em
previdéncia privada é uma excelente alternativa de construir o seu patriménio com rentabilidade e
condicdes diferenciadas, com a liberdade de definir a sua contribuigdo, adequada ao seu orga-
mento para viabilizar o seus projetos de vida.”

Conhegaas caracteristicas basicas desse fundo:
« Aplicagao minima: R$1.000,00%;

« Taxa de administragao: 0,80% a.a;
« Taxa de performance: ndo ha;
«Prazo de resgate: D+7 dias uteis.
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0 Butia Excellence Previdéncia FIC FIM é um fundo que permite investir em estratégias variadas
comas vantagens de um plano de previdéncia. 0 fundo tem como objetivo proporcionar ganhos de
capital através de estratégias de investimento baseadas em cenarios macroeconémicos de médio
e longo prazo.

0 fundo busca, por meio de analise macro associada a sélidas métricas de valuation, encontrar
estratégias que possuam relacdo risco-retorno positivamente assimétricas no cenario
prospectivo definido pela casa.
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PREVIDENCIA FIC FIM

"A tomada de risco é baseada por ampla discussao entre a equipe e ocorre mediante operacdes
direcionais e de valor relativo nos mercados de juros, cambio, agdes e divida, utilizando-se dos
instrumentos disponiveis tanto nos mercados a vista quanto nos mercados de derivativos", explica
o gestor dos fundos multimercado da Buti, Lucas Queiroz.

Conhegas as caracteristicas basicas deste fundo:
« Aplicacdo minima: R$1.000,00";
« Taxa de administragao: 1,60% a.a;

N ¢

« Taxa de performance: nao ha;
« Prazo de resgate: D+3 dias Uteis.

i)
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CONCLUSAO

Neste e-book, vocé pode entender, de forma completa, como funcionam os fundos de previdéncia
privada, quais sado suas diferencas para os fundos de investimento tradicionais, e também conhe-

ceu suas particularidades. Além disso, listamos as vantagens de investir nesse tipo de produto e o

impacto positivo que aderir a esse plano pode causar na sua vida.

Por fim, vocé conheceu os fundos de previdéncia que a Butia Investimentos disponibiliza, conheceu
um pouco das duas estratégias disponiveis e, junto com os gestores, entendeu quais sao os benefi-
cios de investir em cada um deles.

Se vocé quer saber mais sobre como investir em um de nossos fundos de previdéncia privada,
entre em contato conosco, sera muito gratificante atendé-lo.
': Valores podem ser alterados pela sequradora


https://www.butiainvestimentos.com.br/contato/

DISCLAIMER

Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. O investimento
em Fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Leia a lamina de informagoes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A rentabilidade divulgada nao é liquida de
impostos. Para mais informacgoes, favor acessar o site www.butiainvestimentos.com.br

Autorregulacao

ANBIMA
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